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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
MAY23 2442 2 2460 2390 2440 MAY23 205,60 | 4,60 | 205,65 | 198,35 | 201,00
JUL23 2379 9 2393 2333 2370 JUL23 203,10 | 4,05 | 203,15 | 196,10 | 199,05
SEP23 2350 15 2358 2302 2335 SEP23 199,95 | 3,90 | 199,95 | 193,15 | 196,05
NOV23 2319 18 2321 2270 2301 DEC23 196,75 | 3,55 | 196,75 | 190,40 | 193,20
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 2355, 2285, 2235, 2150 & 2020 Soportes: 198,25, 187,50, 183,50 & 178,00
Resistencias: 2385, 2500 & 2675 Resistencias: 207,50 & 215,25

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Somar - El mes de abril viene mostrando un comportamiento mas lluvioso de lo normal en varias zonas del interior de Brasil, incluidas las zonas cafetaleras del
Sudeste, especialmente en Alta Mogiana, en el Sur y en el Cerrado de Minas Gerais. En estas zonas deberia llover mas en los préximos dias, lo que deberia
impactar la fase inicial de la recoleccion de la cosecha de café.

La cosecha de café de Brasil 2023/24, cuya recoleccion esta a punto de comenzar, se confirma que va a generar buenos rendimientos, con una vision razonable
del mercado de una produccion de alrededor de 65-66 millones de sacos. Esta cosecha no rompera ningun récord de produccidn, pero parece tener una mejora
sustancial con respecto a la cosecha 2022/23 que inicialmente iba a ser de ciclo alto. Recordemos que Brasil alterna afios de mayor y menor rendimiento de la
produccion de café ardbica. La cosecha 2023/24 (julio-junio) deberia ser un afio de ciclo bienal bajo, pero se prevé un aumento de la produccion porque la
temporada del afio pasado, un afio bueno llamemos de ciclo alto, se vio afectada por las inclemencias del tiempo, tanto por la sequia como por las heladas.

A su vez, la maduracion tardia, la falta de mano de obra y las lluvias pueden alterar el ritmo de la recoleccion de la cosecha de conilon en Brasil.

Segun Rabobank, a pesar de una caida pluviométrica en marzo, las lluvias acumuladas se mantienen por encima del promedio histdrico en la mayoria de las
areas productoras de café. El clima hasta ahora ha sido bueno en abril, lo que deberia ayudar a la etapa final crecimiento de los frutos para el tipo arabica. Vale
la pena sefialar una menor precipitacion en el Este de Minas Gerais desde febrero, lo que puede afectar los resultados en esa zona. Para el conilon, la cosecha
ha comenzado ya en algunas regiones, pero la recoleccion debera acelerarse en las proximas semanas. Tras una gira en las principales zonas cafeteras de Brasil
en febrero, Rabobank prevé la cosecha 23/24 en 66 millones de sacos. Esto representa un aumento del 4,4% en la produccién total y un aumento del 6,4% en
particular en la produccién de arabica en comparacion con el ciclo anterior.

Los embarques de café verde de Brasil en marzo fueron de 2,78 millones de sacos frente a los 3,45 millones de sacos del afio anterior (-19%), segun el grupo de
exportadores Cecafe. Desaceleracion en los envios como resultado de los bajos inventarios de arabica después de dos afos consecutivos de malas cosechas.

Los futuros podrian estar subiendo tanto en NY como en Londres por la apreciacion del Real brasilefio frente al dolar estadounidense, segln dijo Marcelo
Moreira, analista de Archer Consulting. La moneda se ha fortalecido al final de la semana pasada, alcanzando el nivel mas alto en los Ultimos diez meses. Esta
revaluacion de la moneda local reduce las ganancias de los exportadores brasilefios y hace que los productores del principal proveedor mundial estén menos
interesados en vender.

Reuters informd a su vez que los agricultores en Brasil se estan beneficiando este afio de una caida en los precios de importacion de los fertilizantes después de
que las sanciones contra los principales productores en 2022, Rusia y Bielorrusia, generaran temores de una escasez mundial de suministro. Segun los analistas,
en el caso del café Arabica de Brasil, los precios internacionales mas altos del café y los costos mas bajos de los fertilizantes nitrogenados haria que los
agricultores ahora necesitasen el equivalente a 1,8 sacos de café para comprar una tonelada de urea, la proporcion mas baja en 8 afios.

Segun publicado por la Asociacion Brasilefia de la Industria de Alimentos, un innovador estudio de ApexBrasil (Agencia Brasilefia de Promocion de Exportaciones
e Inversiones) indica que la eliminacién de aranceles resultante de la potencial implementacién del acuerdo entre Mercosur y la Unién Europea podria crear
multiples oportunidades para empresas brasilefias. Después de dos décadas de largas negociaciones, este potencial acuerdo constituiria una de las areas de libre
comercio mas grandes del mundo, con una poblacién combinada de aproximadamente 720 millones de habitantes y un PIB de $19,2 billones en 2021, lo que
representa una cuarta parte del PIB mundial.

VIETNAM

Los precios de Robusta a pie de finca en Vietnam han alcanzado los niveles mas altos en mas de una década, cotizandose a niveles de entre 50.800 y 51.200
VND/kg.

Dadas las altas exportaciones de los Gltimos meses, la escasez de oferta en el mercado local y las bajas existencias en el interior del pais, mantenemos nuestra
estimacion de cosecha 22/23 en torno a los 27,5 millones de sacos de café Robusta.

Las plantaciones cafeteras ya estan en las iniciales etapas de floracién, con algunas regiones que ya estan ya en la 2da y 3ra etapa, y otras incluso ya
comenzaron la formacion de frutos.

A pesar de una revaluacion reciente del 2,03% del VND frente al USD, vemos poco impacto en el sector de exportacion.

La Autoridad de Aduanas de Vietnam informé que las exportaciones de café de Vietnam para el mes de marzo fueron un 5,20% mayores que el mes anterior,
con 3.506.200 sacos exportados. Esta cifra es inferior a los 3,83 millones de sacos que inicialmente se preveian para marzo.

A su vez, las exportaciones acumuladas durante los primeros seis meses del actual afio cafetero han subido en 1.079.716 sacos (7,23 %) con respecto al mismo
periodo del afo anterior, con un total de 15.909.400 sacos exportados hasta la fecha. Al mismo tiempo, la oficina de Estadisticas Generales de Vietnam informé
que el valor de los ingresos del pais por café para el mes de marzo son un 10,90 % mas altos que en el mismo periodo del afio anterior, con un valor total de
aproximadamente 482 millones de délares.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Centroamérica - La falta de mano de obra sigue siendo un desafio que puede provocar retrasos en las labores agricolas que deben realizarse al final de la
recoleccion para estar preparados para la nueva temporada. Una de las principales dificultades ha sido el alto nimero de personas que emigran a los EE. UU. en
busca de una mejor calidad de vida. Esto impacta directamente en la disponibilidad de mano de obra, lo cual es una preocupacion incluso alin mas para los
proximos afios.

Colombia - La produccion de café cayé en marzo a 799.000 sacos (-13%) desde los 914.000 en el mismo periodo del afio anterior, segun informé dijo la
federacion de cafeteros en su informe mensual de cosecha. A su vez, las exportaciones de marzo cayeron un 19% anual a 906.000 sacos. Si bien hay optimismo
de que la produccion brasilefia mejorara, la produccion colombiana se mantiene en minimos de varios afios, y entendemos que incluso con un repunte de la
produccion centroamericana, la oferta de café se mantendrd muy limitada en cafés ardbica lavados hasta mediados de afio.

OTROS

Etiopia - En los primeros ocho meses del afio cafetero 2022/23 (julio-febrero), el pais exportd 2,38 millones de sacos de café, lo que representa una caida del
28% en volumen en comparacion con el mismo periodo del afio pasado.

Kenia - Se sigue recibiendo una buena cantidad de lluvia en todo el pais. Esto es bueno para la maduracién final de la cosecha intermedia que se recolectara a
partir de mayo. Las lluvias también desencadenaron la floracién de la cosecha principal. Las operaciones portuarias avanzan a un ritmo digamos normal.
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DEMANDA / INDUSTRIA

El ya elevado consumo de café en Alemania parece que ha alcanzado niveles récord. Actualmente se consume en el pais un promedio de poco menos de cuatro
tazas per capita y dia, seglin la Asociacién Alemana del Café, citando una investigacion de mercado. Esto se deberia, entre otras cosas, a la eliminacion de las
restricciones del coronavirus. En 2021, el consume per capita era de 3,6 tazas y en el afio anterior a la pandemia de 2019, unas 3,5 tazas. El café es, con
mucho, la bebida mas popular en Alemania, por delante del agua mineral y la cerveza. A su vez, el mercado del café en Alemania estd mostrando un cambio
hacia el consume del café tostado en grano cuando se trata de preparacion en casa. Por primera vez se consumiria la misma cantidad de café tostado en grano
que molido en casa en Alemania. Las pods tienen una participacion de mercado del 6 por ciento, y las capsulas alrededor del 5 por ciento. Para 2023, la
asociacion de café espera que, por primera vez, se venda mas café engrano que el clasico café tostado molido.

Las existencias de la Green Coffee Association de los EE.UU. bajaron en 88.690 sacos hasta los 6.016.272 sacos, lo cual de todas formas representa un
3,4% mas que en marzo de 2022.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09612 | 1,0983 | 1,09225

La inflacién en los EE. UU. bajé mas de lo esperado en marzo, pero el indicador de la inflacién subyacente observado tan de cerca por la Reserva Federal se
acelerd levemente tras un aumento en los costos de la vivienda. Segln los datos de la Oficina de Estadisticas Laborales del pasado miércoles, el IPC del mes
cayé al 5,0% desde el 6,0% de febrero sobre una base anual. El mercado habia previsto ya de todas formas una caida cercana al 5,2%. Es la inflacion mas baja
de los ultimos 12 meses, pero aun lejos del objetivo del 2% de la Reserva Federal.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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